Priloha
V Praze dne 19.12. 2013
C.j.: 1339/13

Stanovisko

komise pro hodnoceni dopadu regulace

k navrhu
nafizeni vlady, kterym se méni nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani

investiCnich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani

I. Uvod

Davodem novelizace nafizeni vlady je Uprava normativniho textu u nékterych parametrd
pro investovani fondu kvalifikovanych investord. Rovnéz se provadi nékteré legislativné
technické zmény v pravni Upravé investovani fondl kolektivniho investovani, tj. standardnich

fondl (tzv. UCITS fond() a specialnich fondu.

Nafizeni vlady vydané 31. €ervence 2013 nové zavedlo kogentni investi¢ni limity pro fondy
kvalifikovanych investort a stanovilo Ihitu do 22. Eervence 2014 (resp. do 22. Eervence 2015)
pro pfizplsobeni se témto limitdm. S ohledem na nékteré priklady z praxe se ukazalo,
Ze pro nékteré existujici fondy kvalifikovanych investord mize byt obtizné se témto limitim
pfizplsobit. Proto se prekladatel, na zakladé podnétll zastupcl trhu, rozhodnul navrhnout
nékteré limity moderovat. Reaguje rovnéz na to, aby podnikatelské zaméry mohly byt
uskute€nény. V této souvislosti se rovnéz provadéji nékteré zadouci legislativné technické

zmény tak, aby byl umozZnén jednoznacny vyklad nékterych vzajemné souvisejicich ustanoveni.

Z navrhu novelizace nevyplyva zvySeni narokGl na statni rozpoCet ani na ostatni vefejné

rozpocty.

RIA se zamé&fuje pouze na nasledujici, potencialné materialné vyznamné zmény, které vSak

maji povahu parametrickych zmén, a to: 1) Zména investi¢nich limitd pro fondy



kvalifikovanych investor(i, 2) Zména zakladny pro vypodet limittl, 3) Uprava vyjimky pro tzv.

single asset fondy a 4) Pfechodné obdobi pro existujici fondy kvalifikovanych investora.

Lze souhlasit stvrzenim pfedkladatele, ze navrhovana uprava by méla znamenat snizeni
nakladt pro podnikatelské prostfedi Ceské republiky v oblasti obhospodafovani fondd
kvalifikovanych investort, protoze navrzené zmény umoznuji nékteré naklady, které by jinak bylo

tfeba vynalozit na pfizpusobeni se nové pravni Upraveé, nevynakladat.

Agkoli byl omezen poget ptipominkovych mist na Ceskou narodni banku a Ufad viady Ceské
republiky - odbor kompatibility a zaroven byla zkracena lhita pro provedeni pfipominkového
fizeni na 5 pracovnich dnd, coz by bylo mozné povazovat za neadekvatni omezeni
pripominkového fizeni, které by mélo byt vysvétleno a pouzito pouze vyjimecné, je nutné na
druhé strané upozornit na to, ze navrhovana novelizace je vysledkem provedenych konzultaci
s Asociaci pro kapitalovy trh. Pfipominky k navrhu uplatnila CNB, pficemz vSechny byly

vyporadany.

Il. Pripominky a navrhy zmén

Jakkoli je mozné ocenit provedené konzultace se zastupci trhu, které jsou zcela klicové pro
pfijimani opatfeni v takto slozité materii, zplsob provedené konzultace bez zahrnuti
pfipominek AKAT (na ktery se MF odvolava) do vyporadani pfipominkového Fizeni Cini cely
proces netransparentnim a znemozfiuje ovéfit tvrzeni predkladatele, Ze bylo nad textem
novelizace dosazeno kompromisu (vhodné je pfitom podotknout, Zze dosazeni ,kompromisu®“
s trhem samo o sob& neznamena spravnost navrhovaného opatfeni). Pfitom legislativni
pravidla vlady nijak nebrani zahrnuti nepovinnych pfipominkovych mist do Fadného
pfipominkového Fizeni. Moznost seznamit se s pfipominkami trhu by byla vitanym

pfispévkem ke schopnosti hodnotit vybrané varianty, se kterymi RIA pracuje.

Tato pfipominka k procesu konzultaci je zcela zasadni, podivame-li se na probéhly
legislativni proces z pohledu skuteCnosti, Ze je tfeba vécné novelizovat pfedpis vydany pred
6 mésici, kdy bylo pfedkladatelem téz uvadéno, Ze ve vysledné podobé jsou zahrnuty

podnéty z konzultaci s trhem reprezentovanym AKAT.

Predkladatel konstatuje, Ze “Stavajici pravni uprava se ukazala jako v dil¢ich ohledech
pfisna, zejména s ohledem na rozvoj podnikani fondd kvalifikovanych investorl Zadoucim

smérem.“ NanejvySe vhodné by proto bylo, aby se pfedkladatel zavazal ke zpétnému



vyhodnoceni dopadul novelizace nafizeni vliady po uplynuti 6 az 12 mésicl a predlozil je

Komisi RIA k posouzeni.

lll. Zavér

Komise RIA vyslovuje souhlas se zpravou o hodnoceni dopadu a doporucuje navrh pfijmout.
Komise RIA zada Ministerstvo financi, aby po uplynuti vhodného €asového obdobi, ne

delSiho nez 12 mésicu, provedlo zpétné vyhodnoceni dopadl navrhovanych vécnych zmén

v nafizeni vlady a pfedloZilo je komisi RIA k posouzeni.
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